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证券代码：000703                           证券简称：恒逸石化 

恒逸石化股份有限公司投资者关系活动记录表 

  编号：20210310 

投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

√媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 
财联社 刘科 罗祎辰 

时间 2021 年 3 月 10 日，下午 15:00-17:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 
毋昱 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、公司基本经营概况 

随着文莱炼化项目全面投产，公司特有的“一滴油、两根

丝”产业布局逐步完善，公司聚酯产业扩产提质、PTA 产业挖

潜改造和炼化产业全面投产等优势集中显现，公司产业链一体

化、均衡化和国际化经营模式更加凸显。目前，公司已发展成

为全球领先的炼化、化纤的产业链一体化企业之一，公司专注

主业，持续加大产品研发和工业智能技术投入，综合竞争优势

多年位居行业前列。 

公司产品种类逐步丰富、产品结构进一步完善，巩固了主

业核心竞争力，提升了公司产品盈利能力，增强了抵御市场风

险能力。公司主要产品包括汽油、柴油、煤油等成品油；对二

甲苯（PX）、苯、精对苯二甲酸（PTA）、己内酰胺（CPL）等

石化产品；涤纶预取向丝（POY）、涤纶牵伸丝（FDY）、涤纶

加弹丝（DTY）以及涤纶短纤、聚酯（PET）切片、聚酯瓶片

等产品。 
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截至本披露日，公司原油加工设计产能 800 万吨/年，已

披露拟新增原油加工能力 1,400 万吨/年；参控股 PTA 产能

1,350 万吨/年，在建拟新增 PTA 产能 600 万吨/年；己内酰胺

（CPL）产能 40 万吨/年；聚酯产能 725 万吨/年，在建拟新增

聚酯纤维产能 106.6 万吨/年；聚酯瓶片产能 200 万吨/年，产

能规模位居行业前列。 

恒逸石化 2020 年前三季度公司依旧立足主业，秉持产业

链一体化发展的战略，聚酯产业提产扩质，PTA 产业改造平稳，

炼化产业全面投产，优势集中体现，产业链一体化、均衡化和

国际化的经营模式更加凸显。公司实现营业收入 613.21 亿元，

与 2019 年同期相持平，归属上市公司股东的净利润达到 30.57

亿元，较上年同期增长了 38%，公司的每股收益率达到 0.83

元，截止 2020 年前三季度公司资产总额 978 亿元，较年初增

长 14%，公司整体利润情况优于 2019 同期，毛利率水平相较

去年得到大幅增长。 

二、行业发展趋势 

1、上游炼化--文莱项目概况 

文莱项目耗时两年半建成投产，2019 年 11 月 3 日历经两

个半月时间实现全流程打通，创造了海外石油化工项目投资、

建设、原始开工的新纪录。开工后运营顺畅，开工周期、物料

进出厂情况较好，保持满负荷运行，期间文莱项目未发生停工。

工厂建设的质量及运行初期的技术水平在行业中较为领先的，

目前工厂无论安全记录，还是精细化管理水准，都已走上良性

的轨道。 

竞争优势方面： 

（1）原油采购优势。文莱市场自由化，第一，原油采购

时可以筛选出对炼厂最适合、加工利润最高的原料。因为公司

的原料采购和产品销售团队位于新加坡，应对油价波动方面，

可以更灵活地做一些套期保值、或者锁定相关产品价差的操
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作，也能够更好地抵御市场波动的风险。 

（2）产品销售优势。目前为止除了 PX 等化工品要运回

国内加工，其他成品油产品都在东南亚、澳洲进行销售，销路

顺畅。 

（3）加工成本优势。工厂的公共工程自备，节约成本。

消耗最大的电和蒸汽，文莱炼厂有自备的发电厂，气、电联动，

煤炭从印尼采购，验收距离近，煤炭价格低，因此降低了炼厂

公共工程的成本。 

（4）生产经营优势。公司具备灵活库存控制、产品结构

调整条件。上半年受新冠疫情的影响，原油价格大幅度波动，

在此过程中部分产品与原油价格倒挂，其中包括航空煤油、汽

油，公司迅速地调整产品结构，将航煤、汽油等转化成附加值

更高的产品。这同时也体现民营企业在已有基础上的敏捷转变

产品结构优势。对于芳烃，目前附加值还比较可观，公司保证

其负荷在 110%及以上，尽可能地实现炼厂的经营最优。 

2、聚酯行业当前及未来发展趋势 

聚酯方面：公司目前聚酯纤维（长丝和短纤）总产能达到 

725 万吨，随着后续新增产能陆续投产，公司聚酯化纤产能将

超过 1000 万吨，规模位居行业前列，其中包含长丝、短纤、

瓶片、切片，品种多元化。随着下游供求关系逐步好转，公司

产能规模优势和产品结构优势更加凸显，大幅提升公司相应产

能盈利能力。今后，恒逸新增产能将更具有优势：一、公司的

产能将集中在海宁、嘉兴和宿迁等生产基地，均配备非常有优

势的热电厂，能有效降低生产成本；二、生产基地靠近客户群

体，市场容量相对优势比较显著。 

宏观理解：一、中国聚酯长丝产能已占全球 70%以上，

产能产量越大，现金流越有保证；二、随着未来两年前五名市

场集中度的提高，聚酯产品的销售价格和上游原料成本变动关

联系数有望下降，聚酯平稳波动不仅可以创造效益，下游客户
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也更能接受；三、未来行业供给端有望优化，一旦行业产能出

清，行业将会经历从原来的量大到质优的二次发展过程，率先

布局市场、产能领先、成本优势的龙头企业将更能受益。 

三、针对投资者的提问，公司进行回答，具体如下： 

1、恒逸今年计划新增的聚酯产能？ 

答：公司今年有两个聚酯项目计划投产，分别为恒逸海宁

二期 50 万吨/年和恒逸福建逸锦 56.6 万吨/年，生产内容均为

新型功能性纤维。 

2、文莱二期的项目进展如何？ 

公司文莱二期项目按计划正常推进中，并已于 2020 年 9

月 16 日披露了二期项目相关情况，文莱炼化二期项目主要包

括“炼油、芳烃、乙烯、聚酯”四部分，四大关联产业链条高

度一体化。包括 1,400 万吨/年炼油、200 万吨/年对二甲苯、下

游 250 万吨/年 PTA、100 万吨/年 PET、165 万吨/年乙烯及下

游深加工，以及配套储运、公用工程和相应辅助设施。 

3、东南亚成品油竞争格局？ 

东南亚的当前炼油能力在 2.9 亿吨，按东南亚人口 6.7 亿

比例测算缺口约 1.07 亿吨，相较国内日益白热化的竞争格局，

东南亚市场压力较小，文莱项目的优势更为稳固。 

4、原油价格对公司聚酯业务的影响？ 

聚酯端价差更为受益，同时下游纺织厂看到原油涨价囤货

意愿会更强，有补库需求。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 3 月 10 日 


